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PL AC E FI N AN CI E RE

Ch ac u n ses i mp ôt s!

L' i ntr o d u cti o n d' u n e
r et e n u e à l a s o ur c e

f ai t d e s va g u e s d a n s
l e mo n d e fi n a n ci er.

Mai s l a véri t a bl e
me n a c e e st à l a f oi s

pl u s l oi nt ai n e et
pl u s eff r a ya nt e:

l e d é ma nt èl e me nt
d u s e cr et b a n c ai r e.

La f ort er es s e de Luxe m-
b our g, l' une des pl us pui s s an-

t es d' Eur o pe, a ét é dé mant e-
l ée e n 1 86 7, s ui t e au Tr ai t é de
Lon dres. L' i mage d' un peti t
pays s ou mi s aux pr es si ons de
s es voi si ns j al o ux a l o ngt e mps
ét é uti l i s ée par l e l o b by ban-
cai re po ur f ai re pas s er l e ur
mes s age: r est ons uni s, afi n

q ue l a pl ace fi na nci èr e ne s oi t
pas dé mant el ée. Uni s f ace à
ce ux qui acc us e nt l e Luxe m-
b our g d' atti r er, gr âce a u s e-
cr et banc ai r e, l' ar ge nt f uyant

l es a d mi ni st r ati ons fi s cal es
ét r angèr es c o m me l' ar ge nt d u
cri me.

Pourt ant, e n j ui n 2 00 0, i l y a
e u l' acc or d e ur o pée n de Fei r a:

i nt r o d ucti on d' une ret e nue à l a
s ourc e, s ui vi e de l' a bol i ti o n d u
s ecr et banc ai r e pr évue po ur
2 01 0. Mal gr é l e ret ar d pri s, une
di r ecti ve re pr e nant c es pri n-
ci pes a ét é tr ans pos ée e n dr oi t

l uxe mbourge oi s l e moi s der-
ni er. Nor mal e me nt, à parti r
d u 1 er j ui l l et 2 0 05, une r e-

t e nue à l a s o ur ce de 1 5 po ur
ce nt s er a pr él evée s ur l es re-
ve nus de l' é parg ne des ci -
t oye n- ne- s de l' Uni o n e ur o-
pée n ne. L' e ngr e nage, dans l e-
q uel J ean- Cl au de J uncker et
Luc Fri e de n o nt mi s l e d oi gt i l
y a ci n q a ns, s e mett r a al or s e n
mar c he et devr ai t c o n d ui re, à

t er me, à l a di s pari ti on d u s e-
cr et bancai re s ur l e c o nti ne nt
e ur o pée n.

F o n d s d e f o n d s
Pani que c hez l es ba n qui er s?

" Nous ne nous o p pos ons ni à
l' ac c or d de Fei r a, ni à l a l oi s ur
l a ret e nue à l a s our c e", di t
J ean- J ac ques Ro m mes, di r ec-
t e ur de l' As s oci ati on des ban-
q ues et des ba n qui er s d u
Luxe mbour g ( AB BL), i nt err ogé
par l e woxx. Ces t ext es a p por-

t er ai e nt des certi t u des e n ma-
ti èr e de fi s cal i t é de l' é par g ne
q ui ont l o ngt e mps f ai t déf aut.
S on organi s ati o n aur ai t j ust e
de ma n dé " des cl ari fi cati ons
rel ati ves à des di ffi c ul t és t ec h-

ni q ues". Ai nsi l es ba n ques
l uxe mbour ge oi s es avai e nt
esti mé que l es f on ds de f on ds
ne devai e nt pas êt r e s o u mi s à

l a r et e n ue.
En eff et, s e ul s s o nt t axés l es

r e ve nus de pr o d ui t s fi na nci er s
à r e ve nus fi xes, c o m me l es
c o mpt es d' é par g ne ou l es o bl i -
gati ons. Qua nt aux f on ds mi x-
t es, qui mél ange nt o bl i gati ons
et acti o ns, i l s ne s ont s ou mi s
à l a r et e nue que s' i l s i nves-
ti s s e nt pl us de 1 5 pour ce nt de
l e ur s acti f s di r ect e me nt dans
des val e ur s à r eve nu fi xe. Les

f on ds de f o n ds n' i nvesti s s ant
pas " di rect e me nt" e n o bl i ga-

ti ons, i l s de vr ai e nt êt r e exe mp-
t és, voi l à l' ar g u me nt ati on. El l e
s' e n ti e nt à l a l ett re de l a di rec-
ti ve s ur l a fi s c al i t é de l' é par-
g ne, mai s est c ont r ai re à s on
es pri t. Or, l e 1 2 avri l, l e c ons ei l
Ec ofi n a rej et é l' i nt er pr ét a-

ti on des ban ques l uxe mbour-
ge oi s es. " Un c ou p d ur pour l es
ba n ques ayant déj à di ri gé

l e ur s cl i e nt s ver s ce t ype de
pr o d ui t", c o m me nt e l' Agefi ,
me ns uel de l a pl ac e fi na nci èr e.

" Si l a Co m mi s si o n e ur o-
pée nne ne r é pon d pas à not r e
de man de de cl ari fi c ati on, l a di -
r ecti ve s er a di ffi ci l e me nt a p-
pl i ca bl e", a r ét or qué l' AB BL

l or s d' une c onf ér e nc e de
pr es s e l e 2 1 avri l. Le Luxe m-
bour g s er ai t al or s e n dr oi t de
r et ar der l a publ i cati on de l a
l oi , et d o nc, s on a p pl i cati on.
Ce ne s ont l à que des c o mbat s
d' arri èr e- gar de, et dans l es mi -

l i e ux fi na nci er s, per s onne ne
c o mpt e s ur un no uveau r é pi t
si g ni fi cati f. Dét er mi ner quel
r e ve nu pr ovi e nt de quel acti f
fi nanci er et dét er mi ner s' i l est
s ou mi s à l a ret e nue ou no n s e
he urt e c ert es à de gr an des
c o mpl i cati o ns t ec hni ques.
Mai s t o ut s er a pr êt p our l e 1 er

j ui l l et, mê me si cert ai ns
dét ai l s des r ègl es ne s er ont
c o nnus qu' à l' i s s ue de l a
r é uni on i nf or mel l e Ec ofi n de
c e week- e n d.

Si l es expert- e- s e n c o mpt a-
bi l i t é de f o n ds t r avai l l e nt

d ur c es j o ur s- ci , ce ux et cel l es
de l' i ngé ni eri e fi nanci ère ne
c hô me nt pas no n pl us. L' hi s-
t oi r e des f on ds de f on ds ne re-
pr és e nt e pas si mpl e me nt une

i nt er pr ét ati on err onée, mai s
une t e nt ati ve d' expl oi t er une

f ai l l e dans l' é di fi c e de l a re-
t e nue à l a s ourc e. J ean-
J ac ques Ro m mes c oncè de
qu' i l y a t ouj our s " des ge ns"
qui c herc he nt à c ont our ner

l' i mpôt. Ce n' est pas l e r ôl e de
l' AB BL de dé no ncer l es f ai l l es
d u di s p osi ti f, mai s: " Si l a Co m-
mi s si o n c ol mat e une br èc he,

nous n' al l ons pas cri er a u
s c an dal e. "

S urt out que, pour une
br èc he de c ol mat ée, l' i ngé ni o-
si t é des expert- e- s s e mbl e e n
déc ouvri r di x no uvel l es. Le
nu mér o de mar s d' Agefi é nu-
mère par exe mpl e: deve ni r

r ési de nt a u Luxe mbour g (re-
t e nue à l a s our ce de di x p our
ce nt s e ul e me nt), cr éer une s o-
ci ét é de t ype off s hor e au Pana-
ma, cr éer une s oci ét é " Qual i -

fi e d Gl o bal Busi nes s" o u une
" Pr ot ect e d Cel l Co mpany" s ur
l' Il e Mauri ce . . . Ce t ype de s o-
ci ét é per met d' e nc ai s s er des

i nt ér êt s s ur des avoi r s l uxe m-
bour ge oi s s ans êt r e s o u mi s à

l a ret e nue e ur o pée nne.
Vi si bl e me nt, l a br anc he pri -

vat e banki ng de l a pl ace
l uxe mbo ur ge oi s e est moi ns

me nacée qu' i l n' y par aît. Cer-
t ai ns pe ns e nt mê me q ue l es l a-

me nt ati ons des di ri geant- e- s
de ban ques s er ve nt s urt o ut à
pr é parer l e ur s e mpl oyé- e- s
à des s acri fi ces s ur l e pl an s o-
ci al. Car mê me l es r eve nus
s ou mi s à l a ret e nue ne s o nt
que mo dér é me nt t ouc hés, une

f oi s q u' on a t e nu c o mpt e des
dé d ucti ons et des exonér a-

ti ons a p pl i ca bl es.
Les a dver s ai r es d u c a pi t a-

l i s me fi nanci er c o m me l' or ga-
ni s ati on al t er mo n di al i st e At-

t ac ne s' y t r o mpe nt d' ai l l e ur s
pas. Vi nce nt Drez et, me mbre
d u Cons ei l s ci e nti fi que d' At-

t ac- Fr anc e, c o nsi dèr e l e paye-
me nt d' une ret e nue à l a s our ce

c o m me " un moi n dr e mal " par
r a p port à l a si t uati on act uel l e,
où l' o n pe ut éc ha p per à t out e

f or me de t axati on. " Mai s ce

n' est pas effi cace pour l utt er
c ont r e l es par a di s fi s ca ux. "
Mê me avec un t aux de 3 5 pour

c e nt, pr é vu pour 2 01 1 , c el a
r est e pl us f avor a bl e que
l' i mpôt s ur l e r eve nu, c el ui au-
quel l e dét e nt e ur des acti f s fi -
nanci er s s er ai t s ou mi s da ns
s on pays d' ori gi ne. Aux ye ux
de Dr ez et, l a s e ul e mani èr e
po ur al l er ver s pl us de j usti ce

fi s cal e est l' éc ha nge d' i nf or ma-
ti ons, à l' éc hel l e e ur o pée n ne,
e nt r e ban q ues et a d mi ni st r a-
ti ons d' i mpôt s. Ce qui i m-
pl i que l a fi n d u s ecr et banc ai r e

t el qu' i l est pr ati qué dans des
pays c o m me l e Luxe mbour g
ou l a S ui s s e.

Or, l' a bol i ti on d u s ecr et ban-
c ai r e est l a f ace c ac hée de l a
f a me us e di recti ve s ur l a fi s c a-
l i t é de l' é par g ne. En eff et, l e
Luxe mbourg bé néfi ci e - avec

l' Aut ri c he et l a Bel gi que - d' une
dér ogati on par r a p port à l a
p hr as e cl é d u t ext e: " L' o bj ecti f

fi nal, à s avoi r per mett r e l' i m-
posi ti o n eff ecti ve des paye-
me nt s d' i nt ér êt s dans l' Et at
me mbre o ù l e bé néfi ci ai r e ef-

f ecti f a s a r ési de nce fi s cal e,
pe ut êt r e att ei nt gr âce à

l' éc hange d' i nf or mati ons e ntr e
l es Et at s me mbr es c onc er nant
c es paye me nt s d' i nt ér êt s. "
Al or s que l e Luxe mbourg a

tr ans pos é l a di r ecti ve e n i n-
tr o d ui s a nt une r et e n ue à l a
s our c e, l a pl upart des pays
l' ont f ai t e n r égl ant l' éc hange
d' i nf or mati ons. Pour c ha que
cl i e nt bé néfi ci ant de re ve n us
d' é par g ne, l es i nsti t ut s fi nan-
ci er s de ces pays f our ni s s e nt
a u moi ns une f oi s par an une
fi c he d' i nf or mati on au pays
d' ori gi ne: i de nti t é et r ési de nce
d u bé néfi ci ai r e, nu mér o de
c o mpt e et mont ant t ot al des
bé néfi ces e ncai s s és.

I mp ôt mi ni mu m
Au c our s d' une " péri o de de

tr ansi ti on", l es re ve n us de
l' é par g ne payés dans l es t r oi s
pays me nti onnés s ont s ou mi s
à l a ret e nue à l a s ourc e - afi n
de " gar anti r un mi ni mu m d' i m-
posi ti o n eff ecti ve", c o m me i l
est di t j ol i me nt dans l a di rec-
ti ve. S on t aux pas s e de 1 5 à
2 0 p our ce nt a pr ès tr oi s ans,
po ur att ei n dr e 3 5 po ur ce nt
a u bout de t r oi s aut r es an nées.
Cett e r et e n ue est e n quel que
s ort e une r anç on à payer pour
mai nt e ni r l' avant age c o mpéti -

ti f que c onsti t ue l e s ecret ban-
c ai r e. Une r anç on d' a ut ant
pl us s up port a bl e qu' un quart
de l' arge nt r ec uei l l i r evi e nt à

l' Et at où l e paye me nt a l i e u - de
quoi r e nfl o uer l es bu dget s
aut ri c hi e n, bel ge et l uxe m-
bourge oi s.

" Nous ne s ouhai t ons pas
sti g mati s er ces t r oi s pays.
Cel a arr ange a us si des pays
c o m me l a Fr ance et l a Gr an de-
Br et ag ne", pr éci s e Vi nc e nt
Dr ez et. En eff et, l es t erri t oi r es
dé pe n da nt s et l es mi cr o- Et at s
c o m me Monac o et J er s e y
pourr ont égal e me nt c hoi si r

l a r et e n ue à l a s our ce pl ut ôt
que l' éc hange d' i nf or mati ons.
Dr ez et ne pe ns e pas que cett e
si t uati on per mett e de l utt er ef-
fi c ace me nt ni c o nt r e l a f r aude,
ni c ont re l e bl anc hi me nt.
" L' i dée de dé part de l a di r ec-
ti ve d oi t êtr e r éal i s ée: l' éc ha n-
ge d' i nf or mati o n e nt re t ous l es
pays e ur o pée ns. "

Un t el dé mant èl e me nt d u
s ecr et bancai re si g ner ai t-i l l' ar-
r êt de mort de l a pl ac e l uxe m-
bourge oi s e? " Nous avo ns de
no mbr e ux a ut r es at out s", affi r-
me J ea n- J ac ques Ro m mes. Il

ci t e l e s avoi r-f ai re, l a si t uati on
gé ogr a p hi que ai nsi que l e s é-
ri e ux as s oci é au pr ag mati s me
des i nst anc es publ i q ues. Si l e
pri vat e banki ng est me nac é
par l a ret e nue à l a s our ce et l a
per s pecti ve d' un éc ha nge d' i n-

f or mati on, l' a ut r e cr é nea u i m-
port ant de l a pl ac e, l' i n d ust ri e
des f on ds, n' est g uèr e c onc er-
née, c ar s es acti vi t és s e si -

t ue nt e n a mont des paye me nt s
d' i nt ér êt s. Mi e ux, vu l a c o m-
pl exi t é a d mi ni st r ati ve gé né-
r ée par l' a p pl i c ati on de l a di -
r ecti ve, el l e pourr ai t mê me e n
ti r er pr ofi t. D' a pr ès l' Agefi , "l es
exi ge nces de l a di r ecti ve re n-
f or cer ont l a t e n danc e à c ons o-
l i der l es f oncti ons a d mi ni st r a-
ti ves dans des c e ntr es d' exper-
ti s e c o m me l e Luxe mb our g".

L es d er ni er s secr et s
" La per s pecti ve d' a ban d o n-

ner l e s ecr et banc ai r e ne nous
r éj oui t pas", pr éci s e J ea n-
J ac ques Ro m mes. " Mai s nous
devons acc e pt er l e pri nci pe
que da ns un mar c hé l i bre,

l es r ègl es s oi e nt l es mê mes
pour t out l e mo n de. " Il s o u-

l i g ne que " t out l e mon de"
i ncl ut l a S ui s s e, l es mi cr o- Et at s
et l es t erri t oi r es dé pe n dant s
me nti onnés dans l a di recti ve.
Des ac c or ds s ur l' éc hange d' i n-

f or mati ons avec l' e ns e mbl e de
ces pays s ont l a c ondi ti on
pr éal a bl e à l a fi n de l a " péri o de
de t r a nsi ti on".

C' est l à l e gr an d hi c de l' ac-
c or d de Fei r a et des l égi sl a-

ti ons q ui e n s ont i s-
s ues. En eff et, t ant
q ue c es Et at s, e n par-

ti c ul i er l a S ui s s e, re-
p ous s e nt l' i dée de
s acri fi er l e ur s ecr et
banc ai r e, o n ne pas-
s er a pas à l' ét a pe ul-
ti me. S ac hant cel a, et
voya nt Luc Fri e de n
vi si t er l a S ui s s e et l e
Li ec ht e nst ei n e n s a
q ual i t é r e pr és e nt ant
offi ci el d u Co ns ei l
des mi ni st res de l a
J usti c e e ur o pée ns,
l a questi on est per-

mi s e: Qu' a-t-i l bi e n
p u c ons ei l l er à s es

i nt erl oc ut e ur s l or s
des mo me nt s n on of-

fi ci el s de s a vi si t e?

Ray mo nd Kl ei n

Affr anc hi ss e me nt
par forfait.

( Mo nt age:
Re né e Wage ner)


