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ARGENTINIEN

Ich will mein Geld zuruc

Argentinien,
zweieinhalb Jahre

nach der Finanzkrise:
Die Regierung
verhandelt mit privaten
Anlegerinnen, die bis
zum Finanzcrash

zu traumhaften
Konditionen investierten.

Avis

Argentinisches Geld - private Investoren sehen nicht mehr viel davon.

Menschen, die Geld inves-
tieren tun dies, um Gewinn zu
machen, und nicht, um Gutes
zu tun. Darauf wies ein deut-
scher Vertreter von privaten
Anlegerlnnen im Marz hin,
alses um einen moglichen
Schuldenerlass fiir den argen-
tinischen Staat ging. Noch im-
mer laboriert die argentini-
sche Regierung an den Folgen
des Finanzcrashs von Ende
2001. Weil der Staat die Zah-
lungen eines grof3en Teils sei-
ner Schulden seit Dezember
2001 eingestellt hat, sind die
privaten Anlegerlnnen auf
den Barrikaden. Vergangene
Woche setzte die Regierung
Termine mit privaten Anle-
gervereinigungen an, um iiber
die Auf3enschulden direkt zu
verhandeln. Nur wenige der
Anlegerlnnen sind bisher be-
reit, unter bestimmten Bedin-
gungen auf einen Teil ihrer
Anspriiche zu verzichten.

So etwa die deutsche Anle-
gervereinigung IG Argentini-
en, die dann bereit ist, zu ver-
zichten, wenn Argentinien

das erlassene Geld fiir soziale
Zwecke verwendet. Die meis-
ten der weltweit etwa 500.000
privaten Kaufer argentini-
scher Staatsanleihen halten
nichts davon, Argentinien ei-
nen Teil der Schulden zu er-
lassen. Sie sind genervt von
einem Staat, in dem sie in den
neunziger Jahren ihr privates
Kapital zu vorwiegend traum-
haften Konditionen investier-
ten und der jetzt nicht
zahlt. Argentinien ist pleite,
und seit Argentinien seine
schwerste  Wirtschaftskrise
durchmacht, lebt mehr als
die Halfte der Bevolkerung in
Armut. Als Argentiniens Wirt-
schaft Ende 2001 kollabierte,
platzte auch die Blase der
Traumanlagen.

90 Prozent Entwertung

Seitdem warten private An-
legerlnnen darauf, dass die
falligen Zinszahlungen fiir ihr
verliechenes Geld geleistet
werden. Auf der Konferenz
des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) im Septem-
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ber in Dubai schlug die argen-
tinische Regierung vor, die
betroffenen Schulden auf 25
Prozent ihres Nominalwertes
zu reduzieren. Das bankrotte
Land verlangte weiter, dass
die seit dem "Default", der
Einstellung der Schuldenzah-
lungen am 31. Dezember
2001, falligen Zinsen nicht
mehr bezahlt werden miis-
sen. Der Arger bei den priva-
ten Anlegerlnnen ist grof3: Mit
dem Ausfall der Zinszahlun-
gen fiir die letzten zwei Jahre
sehen sie ihre Anlagen um 90
Prozent entwertet.

Von den insgesamt 134 Mil-
liarden US-Dollar Schulden
des Landes bei privaten Anle-
gern werden derzeit 95 Milli-
arden nicht bedient. Betrof-
fen sind Anleihen, die Argen-
tinien auf den internationalen
Finanzmarkten ausgegeben
hat. Sie wurden von privaten
Anlagefonds gezeichnet, bei
denen auch KleinanlegerIn-
nen ihr Geld investiert haben.
Auf unterschiedlichen Wegen
versuchen sie nun, Druck auf

die argentinische Regierung
auszuiiben. Im Februar beton-
ten die G-7-Finanzminister auf
ihrem Treffen in Miami, Ar-
gentinien miisse seinen Zah-
lungsverpflichtungen nach-
kommen. Schlie3lich gab
auch der IWF, der grofite in-
ternationale Glaubiger, seine
Zuriickhaltung auf und mach-
te die Bewilligung weiterer
Kredite von der Losung des
privaten Schuldenproblems
abhéngig.

Bedient hat Argentinien
bisher bestimmte private
Schulden. So bezahlte Argen-
tinien grofdtenteils seine Ver-
bindlichkeiten gegeniiber den
argentinischen Rentenkassen,
um deren Kollaps zu verhin-
dern. Auch die Raten an den
IWF sind bisher immer ter-
mingerecht iberwiesen wor-
den. Die privaten Anleger hin-
gegen lief3 Wirtschaftsminis-
ter Roberto Lavagna bislang
links liegen. Der noch unter
der Regierung Duhalde ins
Amt gekommene Wirtschafts-
minister versuchte zunachst,
das einheimische Finanzsys-
tem zu sanieren. Dazu gehor-
te auch die Umstrukturie-
rung der 2001 durch den so
genannten Corralito (Lauf-
stall) eingefrorenen Bankgut-
haben in Schuldverschreibun-
gen und eine Entschadigungs-
zahlung an die vom Corralito
betroffenen nationalen Ban-
ken. In einem zweiten Schritt
wurden Verhandlungen mit
dem IWF aufgenommen, um
eine  unverziigliche Zah-
lungseinstellung der multila-
teralen Kreditinstitution zu
vermeiden.

Glaubiger auf
den Barrikaden

Nun will sich Lavagna in di-
rekten Gesprachen der bis-
lang geschméahten Glaubiger-
gruppe widmen. In erster Li-
nie geht es ihm wohl darum,
rechtzeitig zur Frithjahrsta-
gung des IWF Ende April gut
Wetter zu machen.

Es ist aber nicht nur der
Druck vom IWF, der Argentini-
en dazu bringt, jetzt auf dem
Feld der privaten AnlegerIn-
nen auf eine Einigung zu drin-
gen, es sind auch die zuneh-
menden Erfolge der Glaubiger

vor internationalen Gerich-
ten. Der US-amerikanische In-
vestmentfonds EM Limited
hat bereits bei einem New
Yorker Gericht erstritten,
dass argentinische Besitztii-
mer in den USA gepfandet
werden kénnen. Kann sich Ar-
gentinien nicht mit den Glau-
bigern einigen, wird das Land
moglicherweise mit einer
Pfandungswelle konfrontiert.
Aus diesem Grund sagte Pra-
sident Kirchner vergangenes
Jahr angeblich einen Besuch
in der Bundesrepublik ab.
Er musste befiirchten, dass
deutsche Glaubiger das Flug-
zeug der argentinischen Luft-
waffe beschlagnahmen lassen
wiirden.

Vor den Gesprachen hat
Wirtschaftsminister Lavagna
den privaten Glaubigern ein
konkretes Angebot gemacht:
die Umwandlung der Anlage-
werte in so genannte Par oder
Discount Bonds. Bei den ers-
teren bleibt der Nominalwert
von 100 Prozent erhalten, die
Zinsertrage sinken jedoch,
und die Laufzeit verlangert
sich. Bei den Discount Bonds
dagegen bleibt es bei der Re-
duktion auf 25 Prozent des
Nominalwertes, dafiir erhal-
ten die Anlegerlnnen hohere
Zinsen und eine kiirzere Lauf-
zeit. Dabei deutete Lavagna
an, dass sich Argentinien
auch mit einer Reduktion auf
40 bis 50 Prozent zufrieden
geben konnte.

Nicht zuletzt wegen dieser
Andeutung verliefen fiir die
Regierung Kirchner die Ge-
sprache mit den Privatglaubi-
gern gut. Alle Seiten stimmten
weiteren, fiir Mai vorgese-
henen "technischen Gespra-
chen" zu, um konkrete Ver-
handlungen  vorzubereiten.
Sollten diese Verhandlungen
erfolgreich sein, ware es das
erste Mal, dass sich ein
bankrotter Staat unabhéangig
von den internationalen Fi-
nanzinstitutionen mit priva-
ten Glaubigern auf einen
Schuldenerlass geeinigt hitte.

Thomas Guthmann

MINISTERE DES TRAVAUX
PUBLICS

ADMINISTRATION DES
BATIMENTS PUBLICS

DIVISION DES SERVICES
REGIONAUX

AVIS D'ADJUDICATION

Le vendredi 21 mai 2004 a
10:00 heures du matin, il se-
ra procédé aux bureaux de
I'administration des Bati-
ments publics, 10, rue du St-
Esprit a Luxembourg, a I'ou-
verture de la soumission con-
cernant les

travaux d'aménagements ex-
térieurs dans l'intérét du
Lycée et Collége Vauban -
Structures Provisoires

Envergure de 1'objet:
terrassements: + 3'000 m®

béton asphaltique:

+ 3'500 m?

éléments préfabriqués en

béton vu: + 80 m?

barriére magnétique 1 pc

plancher en bois + 110 m?
Les travaux sont adjugés en
bloc a prix unitaires.
Le début des travaux est
prévu pour septembre 2004.
La durée prévisible des tra-
vaux est de 50 jours ouvra-
bles.

Les amateurs sont tenus
d'introduire leur candidatu-
re écrite au moins 1 jour
ouvrable avant de retirer le
dossier de soumission a
I'Administration des
Batiments publics
"Soumissions"
Boite Postale 112
L-2011 Luxembourg
Télécopieur: 46 19 19 - 555

Les plans, cahiers de char-
ges et bordereaux de sou-
mission sont a la disposi-
tion des candidats a I'adres-
se de l'administration au
plus tot le jeudi 22 avril
2004.

Les piéces conformes aux
prescriptions du réglement
grand-ducal du 7 juillet
2003 et portant l'inscrip-
tion: "Soumission pour les
travaux d'aménagements
extérieurs dans l'intérét
du Lycée et Collége Vau-
ban" doivent se trouver aux
bureaux de l'administration
des Batiments publics, 10,
rue du St-Esprit a Luxem-
bourg, avant l'heure fixée
pour l'ouverture.

Luxembourg, le 19 avril 2004
La Ministre des Travaux publics
Erna Hennicot-Schoepges

MINISTERE DES TRAVAUX
PUBLICS

ADMINISTRATION DES
BATIMENTS PUBLICS

DIVISION DES SERVICES
REGIONAUX

AVIS D'ADJUDICATION

Le lundi 24 mai 2004 a 10:00
heures du matin, il sera pro-
cédé aux bureaux de 1'admini-
stration des Batiments pu-
blics, 10, rue du St-Esprit
a Luxembourg, a l'ouverture
de la soumission concernant
les

travaux d'isolation et
d'étanchéité des toitures
batiments administratifs,

garages et tunnel, batiment
central et locaux techniques
du Centre pénitentiaire a
Schrassig.

Envergure de I'objet:
+ 3'000 m?
Les travaux sont adjugés en
bloc a prix unitaires.
Le début des travaux est
prévu pour septembre 2004.
La durée prévisible des
travaux est de 100 jours ou-
vrables.
Les amateurs sont tenus d'in-
troduire leur candidature
écrite au moins 1 jour ou-
vrable avant de retirer le dos-
sier de soumission a
I'Administration des
Batiments publics
"Soumissions"
Boftte Postale 112
L-2011 Luxembourg
Télécopieur: 46 19 19 - 555
Les plans, cahiers de char-
ges et bordereaux de sou-
mission sont a la disposi-
tion des candidats a I'adresse
de l'administration au plus

tot le jeudi 22 avril 2004.
Une yvisite obligatoire des
lieux sera organisée le mer-
credi 5 mai 2004.
Rendez-vous a 14.00 heures
devant l'entrée principale
du Centre pénitentiaire.
Les pieéces conformes aux
prescriptions du réglement
grand-ducal du 7 juillet 2003
et portant l'inscription: "Sou-
mission pour travaux d'iso-
lation et d'étanchéité dans
I'intérét du Centre péniten-
tiaire a Schrassig" doivent
se trouver aux bureaux de
I'administration des Bati-
ments publics, 10, rue du
St-Esprit a Luxembourg,
avant I'heure fixée pour l'ou-
verture.

Luxembourg, le 19 avril 2004

La Ministre des Travaux publics
Erna Hennicot-Schoepges




